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案例 10  

  监管执法层层推进 上千股民终获赔偿 
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点评： 

    1.本案中，Z 某长期主导公司事务，后期逐渐放松了对

自身的要求，心存侥幸，对公司应当披露的信息不予披露，

不但损毁了 A 公司在资本市场的良好声誉，导致公司、本人

及相关责任人受到处罚，公司被判决承担巨额赔偿责任，在

证券市场上留下失信污点，教训深刻。希望上市公司控股股

东及实际控制人、董事、监事和高管以此为鉴，做到知法、

守法，千万不要以身试法，否则必将追悔莫及。 

2.设立上市公司关联交易披露制度的目的，就是促进公

平交易，防止上市公司控股股东、实际控制人及董事、监事

和高管等用关联交易进行利益输送。本案的一个突出特点就

是部分关联交易发生在上市公司与公司董事长儿子所设的

公司之间，行为人通过隐瞒关联关系和关联交易，进行暗箱

操作，相关商业交易很难确保公平公正。监管层发现问题后，

及时制止了相关违法行为，并对责任者进行处罚，给予违法

行为人当头棒喝，保护了投资者的合法权益。 
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案例 11 
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实行累积投票制，为中小投资者发挥更大的话语权提供了

条件。 

    3.上市公司控股股东应当意识到，虽然是持有股份最多

的单一股东，但从公司股份整体分布上看，并非绝对控股，

因此大股东应当尊重和保障上市公司经营和治理的独立性，

尊重投资者对公司议案的最终结果。 

 

 

 

 

 

 


